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Ko¢ Fiat Kredi Finansman A.S, 6 Mart 2000 vyilinda gerekli yasal
dizenlemeler dogrultusunda her tUrli mal ve hizmet alimini
kredilendirmek amaciyla kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu tasit kredileridir. Distribltére bagh (captive)
bir finansman sirketi olan Kog Fiat Kredi Finansman A.S Tofas'in dogrudan
satislari da dahil olmak lizere, Tirkiye'de Fiat Auto lisansi altinda Uretilen
ve/veya Tlrkiye'ye ithal edilen tiim Tofas ve Fiat Toplulugu araclarinin ve
kullaniimis 2. el araclarin kredilendirilmesi hizmetini sunmaktadir.

Sirketin yurt ici pazardaki konumu, finansman ve otomotiv sektorleri
analizinin yani sira, tarafimizca yapilan sektér mukayeseli analizler ve
sirketin tasididi finansal/operasyonel risklerinin incelenmesi neticesinde,
KOC FIAT KREDI FINANSMAN A.S (Ulusal) kisa vadeli (TR) Al ve uzun
vadeli (TR) A+ notu ile derecelendirilmistir.

Onceki not: Kisa vadeli (TR) Al
Uzun vadeli (TR) A+

Giiglii Yonler ve Riskler

Gliglii Yonler

e Sektordeki tecribesinin getirdigi bilgi birikimi ile birlikte stratejik
olarak esas faaliyet konusu olan tasit finansmanina odaklanmistir.

e Ana gsirket (Tofas) ve badgh oldugu holding (Kog Sirketler
Toplulugu) gicli ve llkede saygin bir yere sahiptir.

e Gegmis performansi yeterlidir.

e Sirket kurumsallasmis ve yonetimi yeterlidir.
Riskler

e Sirketin performansi, volatilitesi ylksek olan otomotiv sektérinin
performansina paraleldir.

e Ana faaliyet konusu olan tasit finansmani alaninda rekabet
yUksektir.


http://www.kocfiatkredi.com.tr/

GOriinim

KFK, kuresel krizin etkilerinin yasandigi 2009 yilindan sonra, blitce hedeflerinin tzerinde bir performansla, gozle
gorulur bir gelirler artis kaydetmistir. Ardindan otomotiv pazarindaki daralmaya ragmen gelir kalemlerini artiran
sirket ayni zamanda 6zkaynak yapisini guglendirmeyi basarmistir. Son yillarda ise pazar dinamikleri ve yasal
dizenlemelerin etkisiyle gelir ve kar kalemlerinde dlsls go6zlenmistir. Sirketin 6nimizdeki dénem
performansinin, ana sirket Tofas'in perakende satis rakamlarinin gelisimine paralel bir seyir izleyecedi
disuntlmektedir.

Bununla birlikte; yabanci para aktif veya pasif kalemi bulunmayan sirketin, olasi kur ve faiz artis/azaliglarinin
sektdrde yol acabilecedi degisikliklere karsi mali yapisinin stabil seyrini stirdirebilecedi gézlenmektedir.

Sektor Analizi

ABD’de mortgage ile baglayan ve Lehman Brothers’in iflasi ile derinlesen mali krizin ikinci ayagini Avrupa’daki
ylksek borglu Ulkeler olusturmustu. ABD’nin krizden, daha dogrusu kriz slirecinde alinan 6nlemlerden cikisinin,
tartisildigi 2015'in ikinci ve Uglinclii ceyredinde bu halkaya Uglincl ayak olarak gelismekte olan Ulkeler
eklenmistir. Bu Ulkelerden borg orani (kamu + 6zel) yiksek olanlar, baska bir tabirle finansman ihtiyaci yliksek
olanlar, 2015 yilinin geri kalaninda finans piyasalarinin tehlikelileri olmuslardir. Son yillarda Cin‘in bliylimesindeki
yavaslama ve verilerin saghdi piyasalarin gindeminde olsa da biylk oranda kapali bir ekonomi olmasi ve
yonetim sekli nedeniyle bati ve dijer gelismekte olan Ulkelerle benzer dederlendirme yontemleri kullanmak cok
mumkin olmamistir. Veriler gibi piyasanin isleyisi ve piyasaya yapilan midahaleler de gok buylk farklihklar
gosterebilmektedir. Devletin veriler ve piyasa uUzerindeki kontrol glci, Cin‘in kapitalizmin alisilagelmis piyasa ve
mali krizlerinden birine yakalanma riskini distrmektedir. Buna karsin blylimenin yavaslamasi gerek Cin gerekse
dinyanin geri kalani igin farkli sorunlar dogurabilmektedir.

Turkiye'nin ekonomik blyimesi 2015 yilinin hem birinci hem de ikinci ceyredinde sabit fiyatlarla sirasiyla % 2.5
ve % 3.8 artis gostererek beklentilerin tGzerinde gergeklesmistir. Buna gére yilin ilk yarisinda Turkiye Ekonomisi
gegen yilin ayni dénemine gbére % 3.2 blylume kaydetmistir. 2015 yili 2. Ceyrek ekonomik blylime verisinin
detaylarina bakildiginda blylmenin, ilk ceyrekte oldugu gibi agirlikli olarak ic tiketim ve devlet harcamalarindan
kaynaklandigi gorulirken; yilin ilk 3 ayinin aksine 6zel sektor yatirimlarinda gozlenen sert yikselis dikkat
cekmistir. Diger taraftan, net dis ticaret dengesi blyimeyi olumsuz etkilemeye devam etmistir. Yillar itibariyle,
temel iktisadi faaliyet kollarinin ekonomik bliylime igerisindeki paylarina bakildiginda; en yliksek payin hizmetler
sektoriine ait oldugu goérilmektedir. Son doénem itibariyle sanayinin ekonomik bliyime igerisindeki payinda
gozlenen artis dikkat gekicidir. Bu durum Uzerinde, 6zellikle, ekonominin lokomotif sektdrlerinden bir olan
otomotiv sektériinde 6ne cekilen talep oldugu gorialmektedir.

2015 yilinda gelismekte olan Ulkelerin bliylime performanslari da gerek kiiresel kriz 6ncesi gerekse kiresel kriz
sonrasi déneme kiyasla disik dizeyde kalmistir. Ozellikle, diinyanin en biyik ikinci ekonomisi olan Cin'de
bliylimenin ivme kaybetmeye devam etmesi kiiresel ekonomiye iliskin endiseleri artiran bir unsur olmustur. Bir
Onceki orta vadeli programda bu yil icin dngérilen %4'lUk biylime rakami yeni orta vadeli programda %?3'e
revize edilmistir. 2016 yili igin biylime %/5'ten %4'e revize edilirken s6z konusu rakam 2017 yili igin %4.5, 2018
igin %5 olarak tahmin edilmistir. Orta vadeli programa gére yilin ikinci yarisinda vyurtici talep kaynakl
blUylimenin sirmesi dis talebin ise bliylimeyi olumsuz etkilemeye devam etmesi beklenmektedir.

Bankacilik Disi Finansal Kesim

Finansal hizmetlerin gesitlenmesi, gelismesi ve derinlesmesi yolunda dnem tasiyan bankacihik disi finansal
sektdrler Turkiye’de heniz gelisme asamasinda olmakla birlikte, finans sistemi igindeki paylari her gegen gin
artis géstermektedir. Ozellikle, 13 Aralik 2012’de yirirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ile getirilen yenilikler, bahsedilen sektérlerin gelecedi agisindan 6nem tasimaktadir. Bununla
birlikte, 25.07.2013 tarihinde Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi kurulmustur. Birligin
kurulmasinin, sektoriin kurumsal yapisinin gelismesine, standardizasyon ve seffafiginin arttirlmasina katki
saglamasi beklenmektedir.

Bankacilik disi finansal kesim 6nceki donemlerde oldugu gibi bliylimeye devam etmistir. Konsolide verilere gére
sektdrin 2015'in ilk yarisinda 2014'ln ayni dénemine kiyasla; aktif toplami % 26.6 artisla 88 milyar 615 milyon
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TL'ye, islem hacmi % 18.7 artisla 76 milyar 244 milyon TL'ye, faaliyet konusu alacaklar % 25.8 artisla 79 milyar
688 milyon TL'ye, 6zkaynak blyUkligl % 13.6 artisla 12 milyar 643 milyon TL'ye, net kar ise % 28.6 artisla 958
milyon TL'ye yukselmistir.

Finansman Sektori
13 firmanin faaliyet gosterdigi sektérin son yillarda gésterdigi gelisim asadidaki tabloda verilmistir. (Milyon TL)

Yeni Agilan Krediler
Yillar . A_!(t'f,.,_, Flnans.ma.n Tagsit Ozkaynak | Net Kar
Biiyiikliigii Kredileri Konut Diger Toplam
Binek Ticari

2010 6.011 5.374 2.472 1.875 161 84 4.591 469 53

2011 8.869 8.385 3.273 2.291 186 107 5.857 606 105

2012 11.619 10.734 3.863 2.386 290 113 6.651 904 154

2013 15.956 14.475 5.825 2.950 365 115 9.255 1.215 177

2014 20.286 18.053 4.901 8.454 356 38 13.748 1.392 214
2015-6 23.149 20.346 3.693 4.792 131 60 8.676 1.630 260

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi

Finansman sektortnin toplam aktif blaytkliga 2014 vyilsonu itibariyla bir 6nceki yila gére % 27 blylme
kaydederek 20.285.547 TL olarak gerceklesmistir. Finansman alacaklari %25 artis géstermis ve 18,053,437 TL
seviyesinde olusmustur. Ayni donemde sektoériin toplam 6zkaynaklar %15 artarak 1,392,484TL ve toplam net
kar %21 artigla 214 milyon TL olmustur.
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Diger yandan, Bankalarin tasit kredileri portfoyl 2014 Aralik itibariyle %3 azalmasina ragmen Finansman
Sirketlerinin portfoyl %26.85 blylime gdstermistir. Finansman Sirketleri'nin toplam tasit kredileri igerisindeki
pay! yillar itibariyle artmaktadir. 2013 sonunda %40.75 seviyesine ulasan bu oran Aralik 2014 de %46.87'ye
yukselmistir.

26 Haziran 2015 tarihli ve 29398 sayili Resmi Gazete'de BDDK tarafindan Finansman Sirketlerinin ayirdiklari
genel karsiliklara iliskin iki ayri yénetmelik degisikligi yayimlanmistir. Bu yénetmelige gore sektérin gelisimine
paralel olarak BDDK finansman sirketlerinin ayirdiklari genel karsiliklara iliskin dizenlemede dedisiklige gitmistir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Ydnetmelik'te
yapilan degisiklikle Ydnetmeligin 3 Uncii maddesinin birinci fikrasinda verilen Oz kaynak tanimina “genel
karsiliklarin kullandirilan krediler toplaminin on binde yliz yirmi besine kadar olan kismi” ifadesi eklenmistir. Bu
dedisiklikle birlikte finansman sirketlerinin ayirdiklari genel karsiliklarin belirli bir kismini 6z kaynak hesabinda
dikkate almalarina imkan taninmistir.




Dedisiklik ©6ncesi bankalardan farkh olarak finansman sirketleri genel karsiliklari 6z kaynaklarina dahil
edememekte idi. Bu cgercevede, rekabet esitsizligine sebep olacak sekilde mevzuattan kaynaklanan farkliliklar
giderilmistir. Yapilan dedisiklikle finansman sirketlerinin 6z kaynak blyUkligu artacagindan finansman sirketleri
icin en 6nemli fon kaynadi olan menkul kiymet ihraci borclanma limitleri de artmis olmaktadir.

Ayrica, TCMB tarafindan cekirdek yldkumltlik rasyolarn sektér ortalamasindan daha yilksek olan finansal
kuruluslara daha yuksek oranda faiz 6demesi uygulamasi baslatildiindan, finansman sirketlerinin genel
karsihiklarini 6z kaynaklarina dahil etmelerine imkan verilerek TCMB tarafindan zorunlu karsiliklara daha yuksek
miktarda faiz 6denmesinin 6ni acilmistir.

Ayni tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan bir diger Yonetmelik ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik'te yapilan dedisiklikle de,
finansman sirketlerinin genel karsilik yukumlalaglne iliskin oranlar bankalar ile ayni diizeye indirilmistir. S6z
konusu Yonetmelik dedisikligi 6ncesi finansman sirketlerinin, kullandirdigi konut haric tium tiketici kredileri igin
kredi tutarinin ylizde dordld (% 4), 30 glinden fazla ancak 90 giinden az gecikme olan nitelikteki krediler igin
kredi tutarinin ylizde sekizi (%8) oraninda genel kredi karsihdi ayirma yukumldlakleri bulunmaktaydi.
Bankalarda bu oranlar sirasiyla ylizde bir (%1) ve yuzde iki (%2) seklinde oldugundan, yapilan dedisiklikle
finansman sirketleri ile tiketici kredisi kullandiran bankalar arasindaki genel karsilik ayirma yukimlaltga
oranlari ayni diizeye getirilerek rekabet esitsizligine sebep olacak sekilde mevzuattan kaynaklanan farkliliklar
giderilmistir.

S8z konusu dizenlemelerin 6nimuzdeki dénemlerde talepte artisa yol agma ve sektdr sirketlerinin karlliklarina
olumlu y6nde etki yapma ihtimali bulunmaktadir.

Sirket Hakkinda

Koc Fiat Kredi Finansman A.S., 6 Mart 2000 tarihinde gerekli yasal dizenlemeler dogrultusunda Kog ve Fiat
Topluluklarinin (%50 - %50) ortaklidiyla tlketici finansmani hizmetleri saglamak amaciyla, Tofas tarafindan
Uretilen ve/veya Turkiye'ye ithal olunan tim Tofas ve Fiat Grup motorlu araglarinin ve bu araglarla ilgili her tirla
mal ve hizmetlerin kredilendirilmesi amaciyla kurulmustur. Sirasiyla 2002 yilinda Fiat Toplulugu, 2003 yilinda da
Kog Toplulugu hisselerini Tofas Tlirk Otomobil Fabrikasi A.S.’ne devretmistir.

Sirketin 6denmis sermaye tutari 45 milyon TL olup rapor tarihimiz itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Tutar (TL) Yiizde (%)
Tofas 44.999.996 99,99
Diger 4 0,01
Toplam Sermaye (Bir TL)  45.000.000 100

Sirketin %99,99 hisse sahibi konumundaki Tofas, ginimuizde Fiat'in diinya capindaki Ui¢ stratejik tretim ve Ar-
Ge merkezinden biri olmasinin yaninda, 400 bin adet/yil Gretim kapasitesiyle Tlrk otomotiv sanayinin en blylk
Ureticisi olarak 6ne gikmaktadir. Tofas'in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Tutar (TL) Yizde (%)
Kog¢ Grubu 187.938.854,81 37,59
Fiat Grubu 189.279.856,87 37,86
Halka agik 122.781.288,33 24,55

Toplam Sermaye (Bir TL)  500.000.000,00 100

Kog Holding ve Fiat S.p.A.'nin esit hissedar oldugu Tofag, glgli sermaye yapisi ile dikkat gekmektedir. Kog
Toplulugu, cirosu, ihracati, IMKB'deki payi ve galisan sayisi ile Turkiye'nin en blyik sirketler toplulugu olmasinin
yaninda Fortune Global 500 listesine goére diinyanin 381. blylk sirketidir.

Kog Fiat Kredi Finansman A.S, Tofas Tlirk Otomobil Fabrikasi A.S."' nin dogrudan satislari da dahil olmak Ulzere,
Turkiye'de Fiat Auto lisansi altinda Uretilen ve/veya Turkiye'ye ithal edilen tim Fiat, Alfa Romeo, Lancia ve
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Iveco araglarinin ve kullanilmis araglarin kredilendirilmesi hizmetini sunmaktadir. Sirket, finansman hizmetinin
yani sira, 2011 itibariyla sigorta Grinini de portfoyline eklemistir.

2014 yih itibanyla 53 calisani ve 104 aktif bayisi bulunan sirketin finansman sirketleri icerisindeki pazar paylari
yillar itibariyle asagidaki gibidir:

2010 2011 2012 2013 2014
Pazar Payi %13,70 %13,60 %12,40 %9,00 %8,20

Ozet Bilanco ve Gelir Tablosu

Kog Fiat Kredi Finansman A.S Karsilastirmal Bilancolari:
(Bin TL)

AKTIF KALEMLER 31.12.2013 31.12.2014 30.06.2015

NAKIT DEGERLER 4.801 22.014 22.173
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net)

BANKALAR 20.286 87.302 12.635
TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR

1.
2.
3.
4,
5. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)
6. FAKTORING ALACAKLARI

7. FINANSMAN KREDILERI 1.246.009 1.408.198 1.689.196
8. KIRALAMA iSLEMLERI

9. DIGER ALACAKLAR 8.410 5.135 1.925
10. TAKIPTEKi ALACAKLAR 15.194 14.916 17.951
11. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

12. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

13. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

14. iSTIRAKLER (Net)

15. i ORTAKLIKLARI (Net)

16. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 131 109 130
17. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 499 657 672
18. PESIN ODENMIS GIDERLER 14.343 11.776 12.345
19. CARi DONEM VERGI VARLIGI 5.146 5.847 2.250
20. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 42

21. DIGER AKTIFLER 121 188 2.379
22. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKiN VARLIKLAR (Net) 132 360 221
AKTIF TOPLAMI 1.315.072 1.556.544 1.761.877



PASIF KALEMLER

1.

2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.

ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
ALINAN KREDILER

FAKTORING BORCLARI

KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR

iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

DIGER BORGLAR

DIGER YABANCI KAYNAKLAR

RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

10. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

11. ERTELENMIS GELIRLER

12. CARi DONEM VERGI BORCU

13. ERTELENMIS VERGI BORCU

14. SERMAYE BENZERI KREDILER

15. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN DUR.VAR.BORG.

16. OZKAYNAKLAR

PASIF TOPLAMI

Kog Fiat Kredi Finansman A.S Karsilastirmal Gelir Tablolan (Bin TL):

GELIR TABLOSU

1
2
3
4
5.
6
7
8
9

. ESAS FAALIYET GELIRLERI
. FINANSMAN GIiDERLERI

. BRUTK/z

. ESAS FAALIYET GIDERLERI

BRUT FAALIYET K/zZ

. DIGER FAALIYET GELIRLERI

. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR
. DIGER FAALIYET GIDERLERI

. NET FAALIYET K/Z

10. BIRLESME SONRASINDA GELIR KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI

11.
12.
13.

NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

14. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z

15.

DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER

16. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER

17.

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z

18. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

19.

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z

NET DONEM KARI/ZARARI
Sirketin aktif buyukluga 2014 yilsonu itibariyla bir 6nceki yila gore %18 artis kaydederek 1.556.544 Bin TL
seviyesinde olusmustur. Aktif toplaminin %90 ‘i finansman kredilerinden olusmaktadir. Sirketin aktifindeki kredi
portféyinin tamami Tofas ve Fiat Auto lisansi altinda Uretilen tasitlarin finansmani amacgh kullandirilan
kredilerden olugsmaktadir.

31.12.2013

694.876

412.071
4.021
181

5.126
14.964
69.719

6.825

117

107.172

1.315.072

31.12.2013

176.355
124.477
51.878
13.980
37.898
7.758
5.817
5.434
34.405

34.405
7.219
27.186

27.186

31.12.2014

903.421

409.302
3.152
3.531

6.417
34.125
99.195

7.824

89.577

1.556.544

31.12.2014

178.215
122.055
56.160
34.485
21.675
4.806
6.231
96
20.154

20.154
7.692
12.462

12.462

30.06.2015

1.200.155

277.559
1.719
8.488

3.438
20.896
123.572
4.043
302

121.732

1.761.877

30.06.2015

112.673
78.471
34.202
25.057

9.145
32.307
4.788
122
36.542

36.542
4.387
32.155

32.155



Sirketin finansman kredilerinin yillar itibariyle seyri asagidaki gibidir:

Acilan Krediler (Milyon TL) Yagsayan Krediler (Milyon TL)
1.400 1.400,0 —
1.200 1.200,0 + — — -
1.000 -+ — — — 1.000,0 +— — — —
800 + — — — 800,0 + — — -
1.408,0
600 +— — 1148 600,0 - 1.2370 — 12460 —— |
1.009 1.004
400 + — — — 400,0 + — — -
200 + — — — 200,0 + — — -
O T T 1 0,0 T T 1
2012 2013 2014 2012 2013 2014

Finansman kredilerinin vade yapisi asagidaki gibidir:

(Bin TL)

31.Ara.14 30.Haz.15
Kisa Vadeli TL Krediler 55.884 54.602
Uzun Vadeli TL Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlari 717.110 862.657
Kisa Vadeli Finansman Kredileri Toplami 772.994 917.259
Uzun Vadeli Finansman Kredileri Toplami 635.204 771.937
Finansman Kredileri Toplami 1.408.198 1.689.196

Sirket tarafindan kullandirilan finansman kredilerinin teminatina tasit rehni alinmaktadir. 30.06.2015 itibariyla
sirket lehine tesis edilmis 1.821.505 Bin TL tasit rehni mevcuttur. Bu tutar 31.12.2014 tarihinde 1.553.100 Bin
TL olarak gerceklesmistir. Ayrica sirket gerekli gordiigli durumlarda ipotek teminati da alabilmektedir.

Sirket, aktifindeki kredi portfoylinii bankalardan kullandidi krediler ve sermaye piyasasinda gerceklestirdigi
menkul kiymet ihraglariyla fonlamaktadir. Rapor tarihimiz itibariyle uluslararasi piyasalardan kullaniimis yasayan
kredisi bulunmamakla birlikte, daha 6nceki yillarda temin ettigi krediler géz 6niine alinarak sirketin uluslararasi
piyasalardan borclanma kapasitesine sahip oldugu kanaati olusmustur. Rapor tarihimiz itibariyla toplam 22
bankada kredi riski bulunan sirketin kredilerinin tamami acik kredi niteliginde oldugu sirket yetkililerince beyan
edilmistir. (Kullanilmamis Kredi Limitleri/Toplam Limitler=%53,53)

Sirket, fon ihtiyacini karsilamak lzere yurt ici ve yurt disinda yerlesik bankalardan kullandigi banka kredilerine
ilave olarak, sermaye piyasalarinda tahvil ihrag etmektedir. 30.06.2015 itibariyla gikarilmis tahvil anaparalari ve
reeskontlari toplami 277.559 Bin TL dir. Bu tutar 31.12.2014 tarihinde 409.302 Bin TL olarak gergeklesmistir.

Sirket, borglu bulundugu meblaglardan dolayi tasidigi faiz riskini, varlik ve ylkumlaltklerinin dengelenmesi
yoluyla acik pozisyon kontrol edilerek gidermektedir. 31.12.2014 ve 30.06.2015 itibanyla sirketin yabanci para
aktif veya pasifi bulunmamakta, dolayisiyla bir kur riski tasimamaktadir.

Genel Kurul, 05.12.2014 tarihli 13 nolu YoOnetim Kurulu Karari ile 22.12.2014 tarihinde temettli dagitimi
gliindemi ile olaganistl toplantiya davet edilmistir. Sirketin ayirmis oldugu oladanlstli yedek akgelerinden
toplam 30.000.000 TL'nin temettl olarak ortaklara daditiimasina ve oladanistli yedek akgelerden 3.000.000
TL'nin (Ug milyon Turk Lirasi) de ikinci tertip yasal yedek akgeye ayriimasina oy birligi ile karar verilmistir.
Temetti odemeleri 25.12.2014 tarihinde gercgeklestirilmistir. Bu 6demenin bir sonucu olarak 31.12.2014
itibariyla sirketin 6z kaynaklar toplami, %16,5 duslis godstererek 89.577 Bin TL seviyesine inmistir. Yillar
itibariyle 6z kaynaklar artis trendi asagidaki gibidir:



Ozkaynaklar (Milyon TL)

i Ozkaynaklar
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31.12.2014 itibariyla esas faaliyet gelirleri bir 6nceki déneme gbére %1 civarinda artis kaydederek 178.215 Bin
TL olarak gergeklesmistir. Sirketle yapilan goérismede edinilen bilgiye goére; 2014 yilinda binek otomobil
satislarinin diismesi, hafif ticari arag pazarinin daralmasi ve yurtici satislarin ithal arabalara kaymasi, ana sirket
Tofas'in pazar payini, dolayisiyla Kog Fiat Kredi ‘nin kredi satiglarini olumsuz etkilemistir. 2014 yilsonu itibariyla
%9,0 olan pazar payinin %8,2 seviyesine geriledigi gorilmektedir. Tlrkiye otomobil ve hafif ticari arag toplam
pazari, 2014 yilinda bir 6énceki yila gére %10,04 azalarak 767.681 adet olarak gergeklesmistir. 2013 yili on iki
aylik donemde 853.378 adet toplam pazar gergeklesmisti.

Sirketin, esas faaliyet gelirleri, faaliyet kari ve net donem kari kalemlerinin yillar itibariyle seyri asagida
verilmistir.
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Likidite:

2014 yili itibariyla sirketin likidite rasyolari incelendiginde 2013 rasyolarina goére sinirli bir artis kaydettigi
goritlmektedir. Buna karsin, sirketin likidite performansinin sektér ortalamalarinin lzerinde olmasi tarafimizca
olumlu addedilmistir.

Likidite Rasyolan 2013 2014
(Hazir Degerler+Kisa Vadeli Alacaklar)/Kisa Vadeli Borglar 1,19 1,41
Kisa Vadeli Alacaklar / Toplam Alacaklar 0,55 0,55
(D6nen Varliklar - Kisa Vadeli Yiukiamlilikler) / Toplam Varliklar 0,09 0.17

Likidite rasyolari

Sektor m KFK

141%
99%
55%
37%
| .
-6%
(Hazir Degerler+Kisa Vadeli Kisa Vadeli Alacaklar / Toplam (D6nen Varliklar - Kisa Vadeli
Alacaklar)/Kisa Vadeli Borglar Alacaklar Yukumlaltkler) / Toplam Varliklar

Sermaye Yeterliligi ve Kaldirag Rasyolari:

Sirketin kaldirag kullanimi sektor ortalamasinin altinda olup sektor sirketleri ile mukayese edildiginde
O0zkaynaklar ylksek sirketler arasinda yer aldigi gorilmektedir. Bunlara karsin, borg/sermaye rasyolarinin
sektoriin biraz altinda seyrettigi gérilmektedir.

Ayrica, 24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine goére sirketin
O0zkaynadinin, toplam aktiflerine oraninin (standart oran) asgari ylzde (g olarak tutturulmasi ve idame
ettiriimesi zorunludur. Sirket yonetiminin BDDK Banka Disi Mali Kurumlar Gozetim Sistemi‘ne yaptidi
raporlamaya gore 30 Haziran 2015 tarihi itibaniyla sirket 6zkaynaginin toplam aktiflerine orani %6,90 olarak
gerceklesmistir. S6z konusu rakam sektér ortalamasinin Gzerindedir.

Sermaye Yeterliligi ve Kaldirag Rasyolari 2013 2014
Toplam Borg / Ozkaynaklar 10,42 14,65
Toplam Borg /(Ozkaynak+Ozel Karsiliklar) 9,30 12,22
Kisa Vadeli Borglar / Sermaye 13,33 13,91
Uzun Vadeli Borglar / Sermaye 11,27 15,26
Toplam Borglar / Sermaye 24,81 29,17



Sermaye Yeterliligi - Kaldira¢g Rasyolari
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Kog Fiat Kredi Finansman A.S.’nin karlilik rasyolari asagida verilmistir. Sirketin karlilik performansinin bir énceki
yila gore dlsls kaydettigi gortlmektedir. Bununla birlikte sektér ortalamasinin (izerinde performans

sergilemistir.

Karhilik Rasyolari 2013 2014
Aktif Karhhg 0,02 0.01
Ozkaynak Karhhg 0,25 0.14
Finansal Kar / Net Alacaklar 0,04 0.04
Net Dénem Kari / Krediler 0,02 0,01
Karhlik Rasyolar
Sektor m KFK
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Volatilite:

Sirketin is hacmi rakamlarinin volatilitesi yiksektir. Burada otomotiv sektérinin yurt igi ve yurt disinda ylksek
volatiliteye sahip olmasi temel etken olarak goérinmektedir. Kilresel ekonomik goérinim ve otomotiv
sektoriindeki talep dedisimlerine go6re birkag yilin hizli artis trendleri vyerini benzer hizda iniglere
birakabilmektedir. Otomotiv Distriblitorleri Dernedi (ODD) verilerine gére AB (28) ve EFTA (lkeleri toplamina
gbre otomotiv pazarn 2014 yilinda %5,7 artmistir ve 14.926.262 adet seviyesine ulasmistir. 2013 yilinda toplam
14.126.508 adet satis gerceklesmisti. 2014 yilinda, Tlrkiye %9,59 daralma ile en fazla kiiglilen pazar olurken,
Avrupa otomotiv satislan siralamasinda 6. llke konumunda yer almistir. Tirkiye’de toplam perakende pazar
rakamlarinin yillar itibariyla seyri ise asadidaki gibidir.

Yurtici Perakende Satiglar (1000 adet)
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Kaynak: ODD
Varhk Kalitesi:

Bir 6nceki yilsonuna gore artis gdstermekle birlikte, Takipteki Alacaklar/Kredi Alacaklar ve Ozel Karsilik / Kredi
Alacaklari oranlarinin sektér ortalamasindan distik olan sirketin genel olarak varlik kalitesi dederlerinin sekt6r
ortalamalarinin lGzerinde bir performans gosterdigi gozlenmektedir. Ayrica 2015 yili ilk 6 ay igin aylik bazda
tahsilat gergeklesme oraninin %119 seviyesinde oldugu sirket yetkililerince beyan edilmistir.

Varlk Kalitesi 2013 2014
Takipteki Alacaklar / Kredi Alacaklari 0,02 0,02
Ozel Karsiliklar / Kredi Alacaklar 0,01 0,01

Varlik Kalitesi

Sektor m KFK

5%
2% 2% 1%
- I @
Takipteki Alacaklar / Kredi Alacaklari Ozel Karsiliklar / Kredi Alacaklar
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Ana/Yavru Sirket Iliskisi

KFK, TOFAS'In yavru sirketi durumundadir. Global Olgekteki diger otomotiv sirketlerinde oldugu gibi, ana
sirketlerinin Urln pazarlamasina tiketici finansman yoluyla katkida bulunmaktadir. Bu bakimdan, KFK'nin ana
sirketleriyle uyumlu bir stratejik yonelimi oldugu aciktir.

Ana sirketlerin birisinin yabanci uluslararasi bir otomotiv sirketi, digerinin ise Ko¢ Gurubu sirketlerinden olmasi
kredi derecelendirme notunda dikkate alinmistir.

KFK ‘nin, ana sirketi Tofas'in kullandigi yatirim kredisinde garantorliginin bulundugu sirket yetkililerince beyan
edilmistir. Ana sirket Tofas’in ise KFK'nin yukUmlulikleri igin dogrudan herhangi bir teminat vermedigi tespit
edilmistir.

Kampanyali kredilerden dolayi Tofas, KFK’ ya sliibvansiyon 6demeleri yapmaktadir.

Ana sirket ve yavru sirket arasinda dolayli kar transferi veya ticari olan disinda net fon akisi tespit edilmemistir.

Ote yandan, sirketin is hacmi, tiimiiyle TOFAS ve FIAT'In Uriinleri vasitasiyla gerceklesmektedir.

Kurumsal Yonetim

KFK'nin bagli (captive) bir sirket oldugu g6z 6ninde bulundurularak, kurumsal yénetim notu olarak TOFAS'In
derecelendirme notu baz alinmistir. 05.11.2015 tarihli kurumsal y6netim derecelendirme raporuna gdére ana
sirket Tofas’in kurumsal y®netim notu 9,06/10 dur. Bu kapsamda sirket, SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne
blylk Olciide uyum saglamis ve tim politika ve Onlemleri uygulamaya sokmustur. Yoénetim ve ig kontrol
mekanizmalari etkin bir sekilde olusturulmus ve islemektedir. Tum kurumsal ydnetim riskleri tespit edilmis ve
aktif bir sekilde yonetilmektedir. Pay ve menfaat sahiplerinin haklar en adil sekilde gozetilmektedir; kamuyu
aydinlatma ve seffaflik faaliyetleri en Ust diizeydedir ve ydnetim kurulunun yapi ve isleyisi en iyi uygulama
kategorisindedir.

Metodoloji

SAHA'nin kredi derecelendirme metodolojisi belirli agirliklarla nihai nota tesir edecek sekilde kantitatif ve kalitatif
bélimlerden olusmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri, firmanin temerriit noktasindan uzakhgi, sektér
mukayeseli performansi, finansal risklerinin analizi ve ilgili finansman araciyla badglantili olarak nakit akis
projeksiyonlarinin dederlendiriimesinden olusmaktadir. Temerrit noktasi analizi; ilgili sektér firmalarinin gegcmis
yillar mali performans ve temerrit istatistiklerinden tiretilmis olan ayirt edici rasyolara ve istatistiksel
katsayilarina dayandirilarak firmanin temerrit noktasina olan uzakhgini 6lcer. Bu analiz, SAHA'nin Tlrkiye'deki
tuketici finansmani, faktoring ve leasing sirketlerini kapsayan 6zgin istatistiksel galismasina dayandiriimaktadir.
Sektdér mukayeseli performans analizi ise, sektdr firmalarinin son donem mali performanslari ile mukayeseli
olarak ilgili firmanin konumunu belirler. Finansal risklerin analizi, firmanin mali rasyolarinin objektif kriterler
bazinda dederlendiriimesini kapsar. Bu analizde; likidite, kaldirag, varlik kalitesi, karlilk, volatilite ve
yodgunlasma gibi alt basliklar ele alinir. Son olarak senaryo analizi, firmanin incelemeye konu olan finansman
araci baglaminda gelecege yoénelik baz ve stres senaryo projeksiyonlarini ele alir, yiuktumlaliklerin yerine
getirilme risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektdr riski ve firma riski gibi operasyonel nitelikli konularin yani sira, kurumsal ydnetim
uygulamalan badlaminda yonetimsel riskleri de kapsar. Sektér analizinde; sektérin niteligi ve blayime hizi,
sektdrdeki rekabet yapisi, musterilerin ve kreditorlerin yapisal analizi, sektérin yurt igi ve yurt disi risklere
duyarliigi dederlendirilir. Firma analizinde; pazar payl ve etkinligi, blyime trendi, maliyet yapisi, hizmet
kalitesi, organizasyonel istikrari, yerli ve yabanci finansman kaynaklarina ulasimi, bilanco disi ytukamlaltkleri,
muhasebe uygulamalar ve ana/yavru sirket iliskileri ele alinir.

Kurumsal yonetim, metodolojimizde 6nemli bir yer tutmaktadir. Halen iginde yasadigimiz global finansal krizde
kurumsal yonetimin ve seffafligin 6nemi bir kez daha 6ne c¢ikmistir. Metodolojimiz pay sahipleri, kamuyu
aydinlatma ve seffaflik, menfaat sahipleri ve yonetim kurulu olmak lzere 4 ana bashdi icermektedir. SAHAnin
kurumsal yonetim metodolojisi www.saharating.com adresinde yayinlanmaktadir.
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Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz en yuksek kaliteyi gosteren AAA’ dan baslayip en disiuk (temerrit)
kalite olan D’ye kadar verilmektedir. AA ve CCC kategorileri arasinda nispi ayrimi daha ayrintih yapabilmek igin
artl (+) ve eksi (-) isaretleri kullanilir.

Uzun vadeli AAA, AA,

A, BBB ve kisa vadeli A1+, Al, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul

kiymetler, piyasa tarafindan “yatirim yapilabilir” olarak dederlendirilmelidir.

Kisa Uzun
Donem Donem

(TR) AAA

(TR) AA+
(TR) AL+
(TR) AA

(TR) AA-

(TR) A+
(TR) Al

(TR) A

(TR) A-
(TR) A2

(TR) BBB+

(TR) BBB
(TR) A3
(TR) BBB-

En yiksek kredi kalitesi. Finansal yukumlUliklerini yerine getirme kabiliyeti son derece
ylksek. Menkul kiymet ise, risksiz hiikiimet tahvilinden biraz daha fazla riske sahip.

Kredi kalitesi gok ylksek. Finansal yGktmlultklerini yerine getirme kabiliyeti cok yliksek.
Isletmedeki ani dedisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirm riskini 6nemli
sayllmayacak bir miktarda arttirabilir.

Finansal yUikiamlilUklerini yerine getirme kabiliyeti yliksek ancak olumsuz ekonomik kosul
ve degisimlerden etkilenebilir.

Finansal yukumlultklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz ekonomik kosul
ve dedisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise, uygun koruma
parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve dedisimler dolayisiyla
yUkimlaligant yerine getirme kapasitesi zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa
tarafindan “spekdlatif” olarak degerlendirilmelidir.

(TR) BB+
(TR) B (TR) BB

(TR) BB-
(TR) B+

(TR) C (TR) B

(TR) B-
(TR) CCC+

(TR) C (TR) CCC

(TR) CCC-
(TR) D (TR) D

Asgari seviyede spekilatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede dedil ama olumsuz
finansal ve ekonomik kosullarin yarattigi belirsizliklerle yiz ylize. Menkul kiymet ise,
yatirim yapilabilir seviyenin altinda ama zamaninda édeme mevcut veya dider spekulatif
kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki, ihracginin olumsuz ekonomik kosul ve
dedisimler dolayisiyla yukimluligini yerine getirme kapasitesi zayiflarsa ciddi
belirsizlikler ortaya gikabilir.

Finansal yukumldlUklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak olumsuz
ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise, zamaninda
6denmeme riski var. Finansal korunma faktoérleri, ekonominin, sektdérin ve ihragginin
durumuna goére ylksek dalgalanmalar g6ésterebilir.

Yatirnm yapilabilir kategorisinin oldukca altinda. Tehlikede ve finansal yukamlaliklerini
yerine getirebilmesi igin ekonomik, sektérel ve finansal kosullarin olumlu gelismesi gerek.
Menkul kiymet ise, anapara ve faizin zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi belirsizlikler
var.

Temerrit. Sirket finansal yukimldliklerini yerine getiremiyor veya s6z konusu menkul
kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.
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Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, hem Kog Fiat Kredi Finansman A.S. isbirlidiyle saglanan ve hem de Kog Fiat
Kredi Finansman A.S.’nin kamunun kullanimina acgik olarak yayinladigi bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal
Yénetim ve Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile
¢b6zimlenmesinden sonra ortaya ¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihrag ettikleri borglanma araglarinin genel
kredibilitesi hakkinda bir goéristir. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri icin asla
bir al/sat 6nerisi olamayacadi gibi, belli bir yatirimci icin o yatirim aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir
yorum da degildir. Bu sonuglar esas alinarak dogrudan veya dolayli olarak ugranabilecek her turl{
maddi/manevi zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yorumlarin Uglinci sahislara
yanlis veya eksik aksettiriimesinden veya her ne sekilde olursa olsun dodacak ihtilaflar da Saha A.S.
analistlerinin sorumlulugu altinda dedgildir.

Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk
ilkeleriyle hareket eder ve davranis kurallar olarak I0OSCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)'nun
kurallarini aynen benimsemis ve web sitesinde yayinlamistir. (www.saharating.com)

© 2015, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Bitin haklari sakhdir. Bu Kredi Derecelendirme
raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.’nin ve Kog¢ Fiat Kredi Finansman A.S.’nin izni olmaksizin yazili veya
elektronik ortamda basilmasi, cogaltiimasi ve dagitilmasi yasaktir.

irtibat:

S.Suhan Seckin
suhan@saharating.com

Ali Persembe
apersembe@saharating.com
Omer Ersan
oersan@saharating.com
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