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KOG FIAT KREDIi FINANSMAN A.S.

Derecelendirme Notu Gerekgesi

Kog Fiat Kredi Finansman A.S. (KFK), 6 Mart 2000 yilinda gerekli yasal
dizenlemeler dogrultusunda her turli mal ve hizmet alimini
kredilendirmek amaciyla kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu tasit kredileridir. Distriblitore bagh (captive)
bir finansman sirketi olan Kog Fiat Kredi Finansman A.S Tofas’in dogrudan
satislari da dahil olmak tzere, Turkiye'de Fiat Chrysler Automobiles lisansi
altinda (retilen ve/veya Tlrkiye'ye ithal edilen Fiat, Jeep, Alfa Romeo,
Ferrari, Maserati, Iveco gibi tim Tofas ve FCA Grubu yeni ve 2. el araglarin
kredilendirilmesi hizmetini bayiler kanaliyla sunmaktadir.

Sirketin yurt ici pazardaki konumu, finansman ve otomotiv sektorleri
analizinin yani sira, tarafimizca yapilan sektdér mukayeseli analizler ve
sirketin tasididi finansal/operasyonel risklerinin incelenmesi neticesinde,
Kog Fiat Kredi Finansman A.S'nin daha 6nce (Ulusal) kisa vadeli (TR) A1+
ve uzun vadeli (TR) "AA-" olan notu (Ulusal) kisa vadeli (TR) A1+ ve uzun
vadeli (TR) “AA ™ olarak glincellenmistir.

Giiglii Yonler ve Riskler

Gliglii Yonler

e Sektordeki tecrlibesinin getirdigi bilgi birikimi ile stratejik olarak
esas faaliyet konusu olan tasit finansmanina odaklanmistir,

e Ana sirket (Tofas) ve bagh oldugu holding (Kog Sirketler
Toplulugu) glcli ve tlkede saygin bir yere sahiptir,

e Yiksek net, 6zkaynak ve aktif karliligi performansi gostermektedir,

e Varlk kalitesi gutgludur.

Riskler
e Kur, faiz ve fiyat artislarinin yol acabilecedi talep daralmasi,

e Sirketin performansinin adirlikh olarak volatilitesi ylksek olan
otomotiv sektdérinin performansina paralel seyretmesi

GOriinim

2017 yili igerisinde gegen yila kiyasla 6nce duslis gosteren, onuncu ayda
ise gegen yil hacmi ile ayni seviyeye gelen Turkiye otomobil ve hafif ticari
ara¢ pazarindaki duradgan seyre karsilik, banka tasit kredileri portfoyi
duserken finansman sirketleri kredi portfoyl artis trendini strdirmektedir.
KFK'nin 2016'da %13 artis gésteren kredi hacmi, 2017'de yerini otomotiv
sektdrine paralel olarak yatay bir seyre birakmistir. Buna karsin, Sirketin
ylksek karlilik ve gligli varlik kalitesi performansini artirarak siirdirdtgu
goriinmektedir. Bu nedenlerle sirketin kisa ve uzun vadeli gérantmleri
tarafimizca ‘Stabil’ olarak belirlenmistir.


http://www.kocfiatkredi.com.tr/

Metodoloji

SAHAnin kredi derecelendirme metodolojisi belirli agirliklarla nihai nota tesir edecek sekilde kantitatif ve kalitatif
bolimlerden olusmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri, firmanin sektér mukayeseli performansi, finansal risklerinin
analizi ve ilgili finansman araciyla baglantili olarak nakit akis projeksiyonlarinin degerlendiriimesinden olusmaktadir.
Sektér mukayeseli performans analizinde, sektér firmalarinin son dénem mali performanslari ile mukayeseli olarak
ilgili firmanin konumunu belirler. Finansal risklerin analizi, firmanin mali rasyolarinin objektif kriterler bazinda
dederlendirilmesini kapsar. Bu analizde; likidite riski, kredi riski, pazar riski, varlik kalitesi, karllik, operasyonel
verimlilik, volatilite ve yogunlagsma gibi alt bagliklar ele alinir. Son olarak senaryo analizi, firmanin incelemeye konu
olan finansman araci baglaminda gelecede yonelik baz ve stres senaryo projeksiyonlarini ele alir, yuktmlaliklerin
yerine getirilme risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi gevresel ve operasyonel nitelikli konularin yani sira, kurumsal yonetim
uygulamalari baglaminda yonetimsel riskleri de kapsar. Sektor analizinde; sektorin niteligi ve buytime hizi,
sektoérdeki rekabet yapisi, misterilerin ve kreditdrlerin yapisal analizi, sektérin yurt igi ve yurt digi risklere
duyarhlidi dederlendirilir. Firma analizinde; pazar payi ve etkinligi, blyime trendi, maliyet yapisi, hizmet kalitesi,
organizasyonel istikrari, yerli ve yabanci finansman kaynaklarina ulasimi, bilango disi yuktumliltkleri, muhasebe
uygulamalari ve ana/yavru sirket iliskileri ele alinir. Bu baglamda firma ortaklarinin finansal gicu, itibari ve firmanin
hakim ortaklarla stratejik entegrasyon diizeyi de dederlendirilir.

Kurumsal yonetim, metodolojimizde 6nemli bir yer tutmaktadir. Halen icinde yasadigimiz global finansal krizde
kurumsal yonetimin ve seffafliin 6nemi bir kez daha 6ne gikmistir. Metodolojimiz pay sahipleri, kamuyu aydinlatma
ve seffaflik, menfaat sahipleri ve yonetim kurulu olmak (zere 4 ana bagldi icermektedir. SAHA'nin kurumsal
yOnetim metodolojisi www.saharating.com adresinde yayinlanmaktadir.


http://www.saharating.com/

Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz en ylksek kaliteyi gésteren AAA’ dan baslayip en disik kalite
(temerrit) olan D’ye kadar verilmektedir. AA ve CCC kategorileri arasinda nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek
icin arti (+) ve eksi (-) isaretleri kullanilir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, Al, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul
kiymetler, piyasa tarafindan “yatirim yapilabilir” olarak dederlendirilmelidir.

g?:em g;l:‘:m Notlarin Anlami
(TR) AAA En ylksek kredi kalitesi. Finansal ytkumlultklerini yerine getirme kabiliyeti son
(TR) A1+ gg; 2?‘* derece yiiksek. Menkul kiymet ise, risksiz devlet tahvilinden biraz daha fazla
riske sahip.
(TR) AA-
Kredi kalitesi cok ylksek. Finansal ylikimldliklerini yerine getirme kabiliyeti gok
(TR) A+ :
(TR) A1 (TR) A yuksek. Isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirim
riskini 6nemli sayllmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Finansal ytkuamlultklerini yerine getirme kabiliyeti ylksek ancak olumsuz
(TR) BBB+ ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yukamlultklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz
(TR) A3 (TR) BBB ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise,
(TR) BBB- uygun koruma parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve
dedisimler dolayisiyla ylikamlaligunu yerine getirme kapasitesi zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa
tarafindan “spekulatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekdlatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede dedil ama
olumsuz finansal ve ekonomik kosullarin yarattigi belirsizliklerle yiiz ylize.

(TR) B EIE; gg+ Menkul kiymet ise, yatirim yapilabilir seviyenin altinda ama zamaninda 6deme
(TR) BB- mevcut veya diger spekilatif kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki,
ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla yukimlilagana
yerine getirme kapasitesi zayiflarsa ciddi belirsizlikler ortaya cikabilir.
(TR) B+ Finansal ytukuamlultklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak
(TR) C (TR) B olumsuz ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise,
(TR) B- zamaninda 6denmeme riski var. Finansal korunma faktérleri, ekonominin,
sektorin ve ihragginin durumuna goére ylksek dalgalanmalar gosterebilir.
(TR) CCC+ Yatinm yapilabilir kategorisinin oldukga altinda. Tehlikede ve finansal
(TR) C (TR) CCC yUkimlultklerini yerine getirebilmesi igin ekonomik, sektorel ve finansal
(TR) CCC- kosullarin olumlu gelismesi gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin
zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi belirsizlikler var.
(TR) D (TR) D Temerrit. Sirket finansal yukamlilliklerini yerine getiremiyor veya s6z konusu

menkul kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz en yluksek kaliteyi gésteren AAA’ dan baslayip en disuk (temerriit)
kalite olan D’ye kadar verilmektedir. AA ve CCC kategorileri arasinda nispi ayrimi daha ayrintih yapabilmek igin
arti (+) ve eksi (-) isaretleri kullanilir.



Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, hem Kog Fiat Kredi Finansman A.S. isbirligiyle sadlanan ve hem de Kog Fiat
Kredi Finansman A.S.’nin kamunun kullanimina agik olarak yayinladigi bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal
Yoénetim ve Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile
¢dzimlenmesinden sonra ortaya c¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihrag ettikleri borglanma araglarinin genel
kredibilitesi hakkinda bir goristir. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri icin asla
bir al/sat 6nerisi olamayacadi gibi, belli bir yatinmci igin o yatirim aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir
yorum da dedildir. Bu sonuglar esas alinarak dogrudan veya dolayli olarak ugranabilecek her tlrli maddi/manevi
zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yorumlarin Uglincl sahislara yanlis veya eksik
aksettirilmesinden veya her ne sekilde olursa olsun dodacak ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin sorumlulugu
altinda degildir.

Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme A.S. badimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk
ilkeleriyle hareket eder ve davranis kurallari olarak IOSCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)'nun
kurallarini aynen benimsemis ve web sitesinde yayinlamistir. (www.saharating.com)

©2017, Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Bltin haklar sakhdir. Bu Kredi Derecelendirme
raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.'nin ve Kog¢ Fiat Kredi Finansman A.S.'nin izni olmaksizin yazili veya
elektronik ortamda basilmasi, cogaltilmasi ve dagitiimasi yasaktir.

irtibat:

S.Suhan Seckin
suhan@saharating.com

S.Mehmet inhan
minhan@saharating.com

Omer Ersan
oersan@saharating.com

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S
Valikonagdi Cad., Haci Mansur Sok., Konak Apt. 3/1, Nisantasi, Istanbul
Tel: (0212) 291 97 91, Faks: (0212) 291 97 92 e info@saharating.com e www.saharating.com
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